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Comentariile managerului de fond

Luna martie, perioada de referintd a raportului, a fost marcatd de o corectie semnificativa pe pietele bursiere. in special indicii europeni si cei din Orientul
Indepartat au inregistrat pierderi de peste 10 puncte procentuale pe parcursul lunii; de exemplu, indicele de referinta japonez Nikkei 225 a pierdut, la un moment
dat, peste 13 %. Dar nici pietele americane nu au putut scdpa de starea de spirit negativda dominanta si au inregistrat o scadere de aproximativ 5 %. Pretul
petrolului, pe de altd parte, masurat pe baza sortimentului de titei WTI Crude Oil, a inregistrat o tendintd ascendenta pronuntatd pe parcursul lunii si a cotat,
temporar, cu mult peste pragul de 100 USD pe baril. In centrul atentiei mass-media s-au aflat tensiunile geopolitice persistente, precum si ingrijorarile asociate cu
acestea privind aprovizionarea globala cu energie.

Pe parcursul lunii, indicii bursieri internationali au inregistrat in unanimitate evolutii negative: EuroSTOXX 50 a incheiat luna cu o scadere de -9,26 %, indicele
bursier german DAX a scizut cu -10,30 %, iar indicele bursier japonez Nikkei 225 a inregistrat o scidere de -13,23 %. in striinitate, S&P 500 a scizut cu -5,09 %
in USD. MSCI World in EUR a inregistrat o variatie de -4,24 %, iar MSCI World USD a scazut cu -6,55 %.

Pietele obligatiunilor au prezentat urmatoarea imagine: indicele iBoxx Euro Sovereigns Eurozone Performance a scdzut cu -2,71 %, indicele german al
obligatiunilor REX cu -1,71 %, iar indicele FTSE World Broad Investment-Grade Bond cu -0,65 %. Privind pietele valutare, acestea s-au prezentat dupa cum
urmeaza: moneda comuna europeana s-a depreciat cu -2,52 % fata de dolarul american, s-a apreciat cu 1,82 % fata de francul elvetian si s-a depreciat cu -0,55 %
fata de yenul japonez.

Sistemul de tranzactionare ARTS pentru fondul C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced a redus ponderea actiunilor pe parcursul lunii de la 49 % la aproximativ
34 %. La nivel de portofoliu, in ceea ce priveste actiunile, s-au constituit pozitii orientate catre pietele emergente, in timp ce detinerile din sectorul japonez au fost
reduse. In ceea ce priveste obligatiunile, s-au constituit pozitii orientate catre titluri globale. in luna martie, o perioads dificild pentru fondurile care urmaresc
tendintele, s-a inregistrat o pierdere de -4,36 %.

Performanta lunara (de la lansare)

JAN FEB MAR  APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT NoV DEZ An
2003 -034%  -078%  -1,12%
2004 298%  -081%  412%  -095%  -353%  107%  002%  074%  -003%  040%  238%  156%  803%
2005 130%  086%  -404%  -008%  336%  442%  134%  -056%  7,10%  -470%  583%  219%  17.62%
2006 113%  275%  -038%  101%  -530%  -190%  1,13%  135%  102%  235%  -016%  317%  6,04%
2007 154%  026%  -195%  149%  098%  -093%  016%  -140%  076%  225%  -144%  -013%  151%
2008 -193%  019%  -089%  -029%  044%  -132%  -003%  003%  -370%  350%  010%  -195%  -584%
2009 257%  -040%  -060%  186%  874%  143%  479%  089%  281%  -122%  097%  279%  2076%
2010 -067%  180%  364%  119%  -163%  076%  -173%  176%  -063%  025%  091%  189%  7,64%
2011 -200%  073%  -1,04%  056%  -023%  -141%  091%  -296%  020%  -116%  -068%  219%  -4,88%
2012 010%  131%  073%  001%  -009%  -093%  403%  -112%  054%  057%  024%  140%  690%
2013 099%  029%  205%  056% -003%  -336%  135%  -120%  229%  180%  090%  055%  6,23%
2014 001%  180%  -037%  054%  104%  111%  075%  117%  032%  -076%  163%  140%  8,96%
2015 544%  161%  228%  -018%  021%  -287%  -033%  -522%  -0,18%  073%  041%  -306%  -158%
2016 -212%  045%  032%  061%  -026%  015%  183%  002%  -025%  -028%  -097%  143%  088%
2017 058%  177%  019%  097%  084%  -119%  042% -076%  089%  147%  -012%  017%  532%
2018 223%  -258%  -105%  000%  -013%  -149%  -1,14%  001%  -051%  -373%  039%  -119%  -894%
2019 122%  095%  114%  120%  -167%  118%  201%  -005%  073%  -092%  107%  016%  7.17%
2020 119%  -220%  -9.08%  113%  010%  268%  245%  270%  -049%  009%  473%  184%  454%
2021 212%  197%  056%  117%  088%  103%  010%  141%  -131%  040%  110%  076%  10,61%
2022 -206%  -039%  078%  168%  -166%  -111%  038%  -127%  -184%  -034%  -006%  -081%  -6,57%
2023 191%  009%  -256%  062%  -042%  025%  137%  -110%  -08%  -1,62%  163%  261%  178%
2024 298%  245%  172%  -152%  117%  063%  001%  -015%  070%  -035%  170%  -220%  7,26%
2025 169%  117%  -209%  -383%  064%  012%  104%  084%  154%  219%  -004%  089%  408%
2026 234%  331%  -436% 1,11%
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Scara din stanga: reprezentare logaritmica a performantei, scara din dreapta: ponderea actiunilor

Top detineri

Xtrackers ESG USD Emerging Markets Bond Quality Weighted UCITS ETF 1D (EUR) Dis 9,09%
Vontobel Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond | (USD) Acc 0,43%
UBS ETF - JPMorgan USD EM Diversified Bond 1-5 UCITS ETF (EURhdg) Acc 2,33%
UBS (Lux) Key Selection SICAV - European Equity Value Opportunity Q (EUR) Acc 1,14%
State Street SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF (EUR) Acc 0,53%
SIM US High Yield Opportunities Fund | (EURhdg) Acc 1,27%
PIMCO Global Real Return Fund | (USD) Acc 2,49%
OFI Invest ESG Monétaire IC (EUR) Acc 6,55%
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund BP (EUR) Acc 1,23%
Ninety One Global Strategy Fund - Latin American Corporate Debt | (USD) Acc 2,50%

40%

30%

20%

10%

0%

2023 2024 2025
Datele disponibile privind ofoliul arate anizarile respective in cadrul fondului in perioada de referinta si se
portofoliul din contabilitatea fondului (portofoliul juridic)

Rezultatele performante
Fiecare investitie de cap

n trecut nu permit tragerea unor concluzii pentru evolutiile vitoa
ta de un anumit risc. Valorile unitare ale activului net pot atat sc
rezultatelor de performanta. Performanta a fost calculata pe “Ulatie a OeKB
un comision initial de max. 50,- EUR, ¢ uce in mod corespunzator manta invest
nivelul fondului si presupune reinvestirea oricaror distribuiri. Alte costuri individuale suportate la ni
suplimentar randamentul investitorului. Sursa de calculatie: Cyberfinancials Datenkommunikation SRL
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de [a24.11.2003

Evolutia fondului cumulativ
Evolutia fondului anual
Volatilitate

Mod. sharpe ratio

Pierdere maxima

146,71%
4,12%
511%

0,81

-18,86%

5 ani

Evolutia fondului cumulativ
Evolutia fondului anual
Volatilitate

Pierdere maxima

Top monede

13,38%
2,54%
4,43%

-9,48%

24,03%

EUR

75.97%

Clasele de active

Actiuni 34,18%
Obligatiuni 50,98%
Cash / piatd monetara 14,84%

Ras)
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Rotatie - OBLIGATIUNI la nivel de debitor (3 ani)
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Datele disponibile privind portofoliul arata reorg:
portofoliul din contabilitatea fondului (portofoliul jurid

izarile respective in cadrul fondului in perioada de referinta si se bazeaza pe ultimele surse de informatii disponibile, putand astfel sa difere de datele privind

Ad3ugarea in portofoliu (de la lansare)

n diagramele prezentate puteti vedea cum se modific profilul risc-randament atunci cand se adaugs fondul C-QUADRAT ARTS Total Return la un portofoliu de
actiuni (stanga) sau la un portofoliu de obligatiuni (dreapta) in pasi de 5%.

B Adiugare la ACTIUNI (MSCI World Index EUR) B Amestec cu OBLIGATIUNI (FTSE World Broad Investment-Grade Bond Index)

10,00% 5,00%

8,00%
—_ *‘*._ —_
: U T oo
H 6,00% €
5 5
E 2
g 4,00% g \
=] =]
2 E 300%
o o
2,00%
0,00% 2,00%
3,00% 6,00% 9,00% 12,00% 15,00% 18,00% 3,00% 4,00% 5.00% 6,00% 7.00%
Risc (volatilitate anuala) Risc (volatilitate anuala)
ARTS Evolutia fondului anual - ARTS Evolutia fondului anual e
ACTIUNI BALANCED (de la 24.11.2003) Volatilitate OBLIGATIUNI BAJANCED ~ (de la24.11.2003)  Volatilitate
100% 0% 7,20% 15,29% 100% 0% 2,71% 6,14%
75% 25% 6,75% 11,66% 75% 25% 3,18% 4,84%
50% 50% 6,12% 8,20% 50% 50% 3,61% 4,09%
0% 100% 4,35% 5,09% 0% 100% 4,35% 5,09%
Corelatie cu ACTIUNILE 0,59 Corelatie cu OBLIGATIUNILE 0,19

Rezultatele performantei din trecut nu permit tragerea unor concluzii pentru e mante egale sau asemanatoare in viitor.
Fiecare investitie ta de un anumit risc. Valorile unitare ale ac
performantd. Performanta a fost calculata pe baza metodei de calcul
un comision initial de max. 50,- EUR, ceea ce reduce in mod corespunzator performanta investitiei s 2
nivelul fondului si presupune reinvestirea oricaror distribuiri. Alte costuri individuale suportate la nivelul investitorului, cum ar fi costurile de tranzactionare, costurile contului de custodi

suplimentar randamentul investitorului. Sursa de calculatie: Cyberfinancials Datenkommunikation SRL
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Sistemul tehnic de tranzactionare - Strategia de investitii a fondului urmeaza o abordare a randamentului total fara previziuni, care nu se bazeaza pe niciun
indice de referinta, cu scopul de a genera crestere absoluta a valorii pe termen lung in toate fazele pietei. Programul de tranzactionare complet automatizat
dezvoltat de ARTS Asset Management, cu orientarea sa de urmarire a tendintelor pe termen scurt si mediu, urmeaza reguli cantitative clar definite si
monitorizeaza peste 10.000 de fonduri de investitii si ETF-uri.

Orientari flexibile de investitii - Fondul mixt reprezinta o abordare activa de gestionare a activelor care determind atractivitatea investitiilor disponibile si
creeaza alocarea tinta curenti. Investitiile sunt realizate in sectoarele si regiunile cu cele mai puternice tendinte. in functie de situatia pietei, fondul poate
constitui o alocare de actiuni de pana la 50%. Pentru alocarea de 50% in obligatiuni si piata monetara, este disponibil intregul univers de obligatiuni, larg
diversificat, oferind cea mai mare flexibilitate. Pentru a limita riscul in perioadele negative ale pietei bursiere, alocarea de actiuni poate fi redusa la 0%.

Informatii despre fond Datele Fondului

®  Abordare activa de gestionare a activelor ISIN AT0000634704
Data lansarii 24.11.2003
. . . s SFDR Articolul 8
®  Sistem tehnic de tranzactionare cantitativ Moneda fondului EUR
Tip distribuire acumularea

- . an .o
Gestionare activa in clasele de active: Societatea de administrare a Ampega Investment
investitiilor GmbH
— Actiuni: panala 50 % Manager ARTS Asset Management
GmbH
— Obligatiuni: pan3 la 100 % Banca depozitard a Raiffeisen Bank
fondului International AG
| titie minim3 iciunul
— Numerar / piata monetara: pana la 100 % IS I niciunu
Forma juridica § Sectiunea 2 (1) si (2) InvFG 2011, in
. L " . » L conformitate cu OPCVM
PoI|t|C|'de |[1vest|t||‘er_X|b|Ie. com!)ozvlt,la portofoliului nu este T 01.01. - 31.12.
determinata de un indice de referinta Comision de subscriere pana la 5,00%
Comision de de pana la 2.00% p.a. (+20%
®  Gestionarea consecventa a riscurilor management comision de performanta -
high water-mark)
®  Diversificare larga pe clase de active, regiuni si sectoare Aprobare de distribuire AT/CZ/DE/HU/RO
Volumul fondului total in EUR 197.628.569,78
- NAV in EUR 228,36

Proces decizional bazat pe algoritmi, care urmareste tendintele

" Strategie flexibila de investitii: in functie de evolutia pietei si de ® Tn cazul in care produsul investeste intr-o clasi de active pe
reglementdrile privind investitiile, sunt utilizate investitii n baza unei tendinte ascendente existente, aceasta poate fi
actiuni, obligatiuni si pe piata monetara. Conducerea se totusi inlocuita de o tendinta descendenta.
straduieste intotdeauna sd investeasca banii dumneavoastra
acolo unde acestia par a fi cei mai profitabili. " Tendintele ascendente pot fi utilizate numai din momentul in

care produsul investeste in clasa de active respectiva.

®  Evitarea perioadelor lungi de pierderi: Conceptul profesional de
randament total asigura o gestionarea sistematica a riscurilor - ®  Tendintele descendente pot fi evitate numai din momentul in

fard emotii umane - cu scopul de a evita perioadele lungi de care produsul dezinvesteste in clasa de active respectiva.
pierderi.

Data :31.03.2026 5/7
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Evolutia fondului Actiuniin EUR (de la lansare)
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2022 2023

2024 2025 2026

mica a performantei

5 ani de la24.11.2003
Evolutia fondului Evolutia fondului Volatilitate Pierdere
total pe an total pe an maxima
actiuni Europa ( Euro Stoxx 50) 42,11% 7,28% 111,60% 3,41% 20,47% -60,29%
actiuni SUA (S&P 500 Index) 67,72%  10,89% 534,33% 8,61% 19,63% -52,98%
actiuni Japonia(Nikkei 225) 23,97% 4,39% 260,98% 591% 21,81% -54,20%
actiuni piete emergente (MSCI Emerging Markets Index) 8,32% 1,61% 256,14%  5,84% 17,94% -60,90%
Evolutia fondului Obligatiuni in EUR (5 ani )
140% . obligatiuni de stat europene
130% . obligatiuni corporative europene
120% . obligatiuni din pietele emergente
110%
100% = =
90% N
80%
2021 2022 2023 2024 2025 2026
Reprezentarea logaritmica a performantei
3 ani 5 ani
Evolutia fondului Evolutia fondului Volatilitate Pierdere
total pe an total pe an maxima
obligatiuni de stat europene( FTSE Europe GBI EUR ) 5,75% 1,88% -13,70% -2,90% 6,50% -23,22%
obligatiuni corporative europene (FTSE EuroBIG Corp Index) 13,56% 4,33% -0,88% -0,18% 3,88% -17,75%
obligatiuni globale HY (FTSE World High-Yield Bond Index (EUR)) 21,74%  6,77% 2293% 4,21% 571% -9,67%
obligatiuni din pietele emergente (FTSE Emerging Markets Broad Bond Index (EUR))  18,44% 5,80% 11,93% 2,28% 7,27% -13,53%

Rezultatele performantelor anterioare nu constituie un indicator fiabil pentru evolutia viitoar

a reald a investitiei dv

Inflatia influenteaza va

valorii. Orice investitie de

si diminueaza puterea de cumpdrare a banilor

capitalimplica un risc. Preturile pot creste sau scadea.

sl Sursa de calculatie: Cyberfinancials Datenkommunikation SRL
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Aprobarede

ISIN transa  Datalansarii Valuta  Tipdistribuire Agio Costuri/Taxe Investitie minima distribuire

de pana la 2.00% p.a. (+20% comision de

ATOOO0AOXH66 T 01.02.2013 CHF acumularea pana la 5,00% performant - hish water-mark) niciunul AT/CZ/DE/HU/RO
ATOO00AOSPOS T 20.09.2007 PLN acumularea panila 500% Uepanala200%pa (-20%comisonde oy 0y AT/CZ/DE/HU/PL
" ! performant - high water-mark) RO
. .. - de panala 2.00% p.a. (+20% comision de .. AT/CZ/DE/HU/LT/
ATOOOOAOBEV6 VT 16.05.2008 EUR  reinvestind integral pana la 5,00% performant - high water-mark) niciunul LV/PL/RO
A x o -
ATOOO0A139C4 VT 25102013 CZK  reinvestind integral  panala5,00% G¢Panala200%pa.(+20%comisionde iy AT/CZ/DE/HU/RO
performant - high water-mark)
ATOO00AOSEUS  VT-I 16.05.2008 pur  einvestindintegral s oy g, depanila200%pa, th20% comisionde I o L ap
(numai in Austria) performanta - high water-mark)
de panala 1.20% p.a. (+20% comision de - AT/CZ/DE/HU/LT/
H .05. | 0,00% |
ATOO000A218G7 16.05.2018 EUR acumularea o performant3 - high water-mark) niciunul LV/RO
A = distribuire; T = reinvestire; VT = reinvestire integrala in tara si in strainatate; VT-A = reinvestire integrald in stréindtate; VT-I = reinvestire integrald in tara; H = transa fara retroactivitate; | = transa

nstitutionald

Transele VT (VT, T-I) pot fi achizitio le unitati de fond care nu sunt st
conditiile pentru ¢ tire in conformitate cu § 94 tul pe venit sau pentru o scutire de la impc
Transele H sur tiuni fara retrc nediari financiari care ofera consultanta inc

siv de clientiilor.
orilor institutionali c

itorilor institutionali ca

i/sau sunt remuneratie
Transele | sunt destin:
Transele IH sunt desti

remunera

e, conform definitiei din Directiva

MIFID I, sunt conside
orm definitiei din Directi

a MIFID 1I, sunt

duluire

Metode de calculatie folosite

Volatilitate:
Fluctuatia valorii fondului (pe baza zilnica)
ARTS Asset Management GmbH
Mod. Sharpe Ratio:
Raportul dintre randament si volatilitate (fara a lua in considerare rata dobanzii fara risc, pe baza zilnica)
Adres3 Schottenfeldgasse 20
1070 Wien Core'agei | i fondul . T e
- . Dependenta evolutiei cursului fondului in raport cu un indice de referintd (pe baza lunara).
INFO.HotIme +4319559596 (0) evolutie independenta a valorii
E-Mail sales@arts.co.at (1) evolutie paralel3 a valorii
Internet wwwe.arts.co.at (-1) evolutie opusa a valorii

Nota juridica

Aceasta notificare de marketing are caracter exclusiv informativ, nu creeaza obligatii si nu reprezinta o oferta sau o cerere de a cumpadra sau rascumpéra unitati de fond, si nici o oferta de inchelere a unui

contract de servicii financiare. Acest document nu poate inlocui sfaturile expertului financiar ales de dumneavoastra.

La baza achizitionarii unitatilor de investitii stau prospectul de vanzare curent, documentul cu informatii cheie destinate investitorilor (PRIIPs - KID), precum si raportul anual si, daca este mai vechi de opt luni,
in limba germana la societatea de investiti Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, D-50679 Kaln si la
si informare din Romania, Raiffeisen Bank SA, Sky Tower Building, Calea Floreasca, nr.

raportul semestrial. Aceste documente sunt disponibile gratuit partilor in
ARTS Asset Mar ment GmbH, Schottenfeldgasse 20, A-1070 Viena, precum si la sediul social al agentului de plata
246C, sector 1,014476 Bucurestisi pe internet la www.ampega.de si www.arts.co.at.

Rezultatele performantei din trecut nu constituie un indicator pentru perfomantele viitoare. Investitile bazate pe fonduri sunt supuse unor riscuri economice generale, precum si unor fluctuatii de valoare,
care ar putea duce la pierderi - poate chiar la pierderea totald a capitalului investit. Se face referire in mod special la anunturile de risc detaliate prevazute in prospect.

Trendurile se pot schimba si astfel pot atrage dupa sine dezvoltari negative de randament. Un sistem de tranzactionare care urmdreste trendurile poate sa supra sau sa subevalueze tendintele.

Clasele de actiuniin valute atrag dupa sine un risc valutar suplimentar, prin urmare, performanta poate scadea sau creste in functie de fluctuatiile valutare.

Informatii cu privire la intervalele comisioanelor standard percepute cietatile de investitii sunt publicate de Autoritatea pietei financiare (FMA) la www.fma.gv.at.

Acest document a fost creat de ARTS Asset Management GmbH. in ciuda eforturilor depuse, nu poate fi asumata nicio raspundere sau garantie pentru actualitatea, corectitudinea si exhaustivitatea datelor
si informatiilor furnizate.

Fondul de investitii este clasificat ca fond de investitii in conformitate cu articolul 8 din Regulamentul UE 2019/2088 privind publicarea informatiilor (Regulamentul privind publicarea informatillor privind
statutul) referitor la obligatiile de publicare legate de durabilitate in sectorul serviciilor financiare.
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